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行业走势图 

2021 年四季度公用事业持仓分析 

 

本周专题 

基金 2021 年四季报已陆续披露完毕，本周我们基于 Wind 开放及封闭式分
类基金中的普通股票及偏股混合型基金，对公用环保行业 2021Q4 基金重
仓持仓情况进行统计分析。 

核心观点 

横纵对比：重仓比例回升，低配比例 3% 

2021Q4 公用事业板块基金重仓持股市值 227 亿，重仓比例为 0.82%。横向
比较，除港股外，公用事业板块重仓比例在申万一级行业中排名 21，相较
2021Q3 上升 1 名。纵向来看，板块重仓比例自 2021 年第二季度持续抬
升，第四季度重仓比例环比上升 0.17 个百分点至 0.82%，行业维持 3%左右
的低配比例。 

子板块分析：电力、燃气重仓比例有所提升 

电力、环保、燃气及水务 2021Q4 基金重仓持仓比例分别为 0.64%、
0.13%、0.04%及 0.01%。反映到公用事业板块持仓内部结构来看，电力板块
为占比最高板块，权重在 2020Q4-2021Q3 持续抬升，2021Q4 保持相对稳
定。2021Q4 电力、环保占比分别为 78%及 18%，燃气、水务板块持仓较
低。从低配情况来看，电力低配比例环比下降 0.42 个百分点至 2.25%，环
保低配比例环比下降 0.02 个百分点至 0.39%。从电力细分板块来看，2018
年以来水电持仓比例始终最大，2021Q4 环比下降至 44%；新能源发电持仓
比例 2021Q4 环比下降至 29%。具体数据来看，2021Q4 水电重仓持股比例
环比略升至 0.28%，新能源发电重仓持股比例环比略降至 0.18%，火电环比
上升 0.13 个百分点至 0.17%。低配比例方面，火电、水电环比分别收窄约
0.22/0.20 个百分点至 0.72/1.01%，热电、新能源发电变化不明显。 

个股分析：前十大重仓股集中于环保及电力 

2021Q4 公用事业板块前十大重仓股集中于环保和电力板块。2021Q4 公用
事业板块前十大重仓股中，四家公司属环保板块，分别为伟明环保、碧水
源、聚光科技、高能环境；新能源发电占两席，分别为三峡能源、中国核
电；火电占两席，分别为华能国际、永泰能源。2021Q4 板块前五大加仓
标的包含环保、电力、燃气标的。从具体个股加仓数据来看，前五大加仓
标的中，环保标的占两席，包括伟明环保、隆华科技；电力标的包括永泰
能源、江苏新能；燃气标的包括新奥股份。2021Q4 减仓方面，标的包括
久吾高科、太阳能等。 

投资建议：  

电力板块，十四五期间风光装机有望高增，叠加绿电政策催化，绿电交易
量有望持续增长，同时电力供需仍将偏紧，电价易涨难跌，因此新能源运
营商是量升价稳的优质标的，估值有望快速提升。具体标的方面，火电转
型新能源标的建议关注【华能国际（A+H）】【华润电力】【华电国际
（A+H）】；新能源运营商建议关注【龙源电力】【金开新能】【吉电股份】
【三峡能源】【福能股份】；整县推进分布式光伏标的建议关注【晶科科
技】【水发兴业能源】等。燃气板块，两碳目标下未来十年增速或将得到
明显抬升。具体标的建议关注【新天然气】【九丰能源】【新奥股份】。 

风险提示：电力、用气需求复苏不及预期，电价、气价超预期波动，环保
支持政策落地不及预期等 
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1. 公用环保板块 2021Q4 基金持仓分析 

基金 2021 年四季报已陆续披露完毕，本周我们基于 Wind 开放及封闭式分类基金中的普
通股票及偏股混合型基金，对公用环保行业 2021Q4 基金重仓持仓情况进行统计分析。 

1.1. 横纵对比：重仓比例回升，低配比例 3% 

2021Q4 公用事业板块基金重仓持股市值 227 亿，重仓比例为 0.82%。横向比较，除港股
外，公用事业板块重仓比例在申万一级行业中排名 21，相较 2021Q3 上升 1 名。纵向来
看，板块重仓比例自 2021 年第二季度持续抬升，第四季度重仓比例环比上升 0.17 个百分
点至 0.82%，行业维持 3%左右的低配比例。 

图 1：2021Q4 公用事业重仓比例在申万一级行业中排名第 21（除港股、新三板） 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 

 
 
图 2：2021Q4 公用事业低配比例为 3.0% 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 
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图 3：公用事业重仓比例环比抬升，低配比例 3%左右 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

1.2. 子板块分析：电力、燃气重仓比例有所提升 

电力、燃气持仓均有所提升。电力、环保、燃气及水务 2021Q4 基金重仓持仓比例分别为
0.64%、0.13%、0.04%及 0.01%。反映到公用事业板块持仓内部结构来看，电力板块为占比
最高板块，权重在 2020Q4-2021Q3 持续抬升，2021Q4 保持相对稳定。2021Q4 电力、
环保占比分别为 78%及 18%，燃气、水务板块持仓较低。从低配情况来看，电力低配比例
环比下降 0.42 个百分点至 2.25%，环保低配比例环比下降 0.02 个百分点至 0.39%。 

图 4：公用环保子板块重仓持股比例走势  图 5：公用环保行业重仓持股结构 

 

 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 
图 6：公用事业四大子板块超/低配情况 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 

火电板块持仓环比上升，火电和水电低配比例均有所收窄。从电力细分板块来看，2018
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年以来水电持仓比例始终最大，2021Q4 环比下降至 44%；新能源发电持仓比例 2021Q4

环比下降至 29%。具体数据来看，2021Q4 水电重仓持股比例环比略升至 0.28%，新能源
发电重仓持股比例环比略降至 0.18%，火电环比上升 0.13 个百分点至 0.17%。低配比例方
面，火电、水电环比分别收窄约 0.22/0.20 个百分点至 0.72/1.01%，热电、新能源发电变
化不明显。 

图 7：电力子板块重仓持股比例走势  图 8：电力子板块重仓持股结构 

 

 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 
图 9：电力子板块超/低配情况 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

1.3. 个股分析：前十大重仓股集中于环保和电力 

2021Q4 公用事业板块前十大重仓股集中于环保和电力板块。2021Q4 公用事业板块前十
大重仓股中，四家公司属环保（环保工程与服务）板块，分别为伟明环保、碧水源、聚
光科技、高能环境；新能源发电占其中两席，分别为三峡能源、中国核电；火电占其中
两席，分别为华能国际、永泰能源。 

表 1：公用事业 2021Q4 前十大重仓股 

公司名称 
持股总市值 

（亿元） 
占流通市值比例 

2021Q4 持仓比例 

（占公用事业板块） 

2021Q3 持仓比例 

（占公用事业板块） 

长江电力 68.13 3.2% 30.1% 27.4% 

三峡能源 31.64 4.9% 14.0% 24.3% 

华能国际 23.84 5.6% 10.5% 5.2% 

新奥股份 11.68 7.6% 5.2% 1.8% 

伟明环保 11.28 7.8% 5.0% 0.0% 

永泰能源 10.71 3.2% 4.7% 0.0% 

中国核电 8.57 1.6% 3.8% 0.2% 

碧水源 7.25 5.2% 3.2% 4.3% 

聚光科技 6.40 7.3% 2.8% 3.6% 
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高能环境 5.61 4.0% 2.5% 4.0% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

注：统计口径为 Wind 开放式/封闭式分类基金中的普通股票型/偏股混合型基金；此处持仓比例为板块内部口径，非全市场口径 

2021Q4 板块前五大加仓标的包含环保、电力、燃气标的。从具体个股加仓数据来看，前
五大加仓标的中，环保标的占两席，包括伟明环保、隆华科技，其重仓持仓市值占总市
值比重环比 2021Q3 分别提升 2.4/1.9 个百分点至 2.37/3.20%；电力标的包括永泰能源、
江苏新能，其重仓持仓市值占总市值比重环比 2021Q3 分别提升 2.6/1.5 个百分点至
2.65/1.54%；燃气标的包括新奥股份，其重仓持仓市值占总市值比重环比 2021Q3 提升 1.6

个百分点至 2.24%。 2021Q4 减仓方面，标的包括久吾高科、太阳能等。 

表 2：前五大加仓及减仓标的（重仓口径） 

股票名称 
2021Q3 持仓市值

（亿元） 
占总市值比例 

2021Q4 持仓市值

（亿元） 
占总市值比例 环比变化 

前五大加仓标的      

永泰能源 0.02 0.01% 10.71 2.65% 2.6% 

伟明环保 0.00 0.00% 11.28 2.37% 2.4% 

隆华科技 1.18 1.34% 2.99 3.20% 1.9% 

新奥股份 3.13 0.60% 11.68 2.24% 1.6% 

江苏新能 0.00 0.00% 3.00 1.54% 1.5% 

前五大减仓标的      

久吾高科 1.00 2.38% 0.00 0.00% -2.4% 

太阳能 4.70 1.24% 0.02 0.00% -1.2% 

高能环境 6.85 3.85% 5.61 3.01% -0.8% 

洪城环境 0.60 0.75% 0.00 0.00% -0.8% 

旺能环境 0.66 0.72% 0.00 0.00% -0.7% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

注：统计口径为 Wind 开放式/封闭式分类基金中的普通股票型/偏股混合型基金；加仓、减仓排名依照持股市值占总市值比重排名；持仓市值筛选条件：加仓为

2021Q4 持仓市值大于五千万，减仓为 2021Q3 持仓市值大于三千万 

港股标的方面，中国电力、华润电力 2021Q4 重仓持仓市值占总市值比重环比 2021Q3 分
别提升 1.96/1.22 个百分点至 6.85/4.92%，光大环境 2021Q4 重仓持仓市值占总市值比重
环比 2021Q3 下降 0.03 个百分点至 0.05%。 

表 3：港股标的加减仓情况（重仓口径） 

股票名称 
2021Q3 持仓市值

（亿元） 
占总市值比例 

2021Q4 持仓市值

（亿元） 
占总市值比例 环比变化 

中国电力 16.51 4.89% 31.86 6.85% 1.96% 

华润电力 33.25 3.70% 50.49 4.92% 1.22% 

光大环境 0.22 0.07% 0.14 0.05% -0.03% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

注：统计口径为 Wind 开放式/封闭式分类基金中的普通股票型/偏股混合型基金 

 

1.4. 投资建议 

十四五期间风光装机有望高增，叠加绿电政策催化，绿电交易量有望持续增长，同时电
力供需仍将偏紧，电价易涨难跌，因此新能源运营商是量升价稳的优质标的，估值有望
快速提升。具体标的方面，火电转型新能源标的建议关注【华能国际（A+H）】【华润电
力】【华电国际（A+H）】；新能源运营商建议关注【龙源电力】【金开新能】【吉电股份】
【三峡能源】【福能股份】；整县推进分布式光伏标的建议关注【晶科科技】【水发兴业能
源】等。 

预计十四五、十五五期间天然气需求将保持正增长，复合增速分别为 6%和 8%，消费量分
别达到 4350 及 6392 亿方，占到能源消费比重约 10.2%和 14.3%，两碳目标下未来十年增
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速或将得到明显抬升。具体标的建议关注【新天然气】【九丰能源】【新奥股份】。 

 

2. 环保公用投资组合 

表 4：环保公用投资组合（截至 01 月 28 日收盘） 

代码 股票简称 
30 日 

涨跌幅 
总市值 EPS（元） PE 投资要点 

最新收

盘价 

  （%） （亿元） 2021E 2022E 2021E 2022E  （元） 

600821.SH 金开新能 -16.70 126 0.27 0.54 30 15 
国开行背景新能源运营商，装机容

量加速扩张 
8.18 

600025.SH 华能水电 -6.60 1,069 0.34 0.37 17 16 
全国第二大水电公司，五大拐点已

至 
5.94 

0916.HK 龙源电力 3.55 2,152 0.75 0.88 34 29 
风电运营龙头，十四五装机有望快

速增长 
25.67 

600905.SH 三峡能源 -8.17 1,960 0.20 0.29 34 24 
三峡集团新能源战略实施主体，装

机规模行业前列 
6.86 

000875.SZ 吉电股份 -17.37 214 0.29 0.37 26 21 
新能源方向明确，致力成为国内一

流清洁能源运营商 
7.66 

603324.SH 盛剑环境 -24.88 56 1.60 2.38 28 19 泛半导体工艺废气治理领军企业 44.86 

300680.SZ 隆盛科技 -14.39 51 0.59 1.22 43 21 
新能源＋国六东风已至，EGR 龙头

借势启航 
25.47 

600803.SH 新奥股份 -8.53 491 1.35 1.58 13 11 
天然气行业龙头，碳中和下成长潜

力高 
17.26 

603393.SH 新天然气 -9.32 97 2.74 1.51 8 15 
天然气全产业链模式稳固，煤气层

量价齐升 
22.77 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

注：各公司 EPS 均采用天风预测数据 

 

3. 重点公司外资持股变化 

截至 2022 年 1 月 28 日，剔除限售股解禁影响后，长江电力、华能水电、国投电力、川
投能源和华测检测外资持股比例分别为 7.52%、0.43%、1.51%、2.38%和 17.56%。较年初
（1 月 2 日）分别变化+0.31、-0.08、-0.11、-0.20 和-0.27 个百分点，较上周分别变化
+0.01、-0.05、-0.01、-0.01 和-0.06 个百分点。 

图 10：长江电力外资持股情况  图 11：华能水电外资持股情况 

 

 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 
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图 12：国投电力外资持股情况  图 13：川投能源外资持股情况 

 

 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 
图 14：华测检测外资持股情况 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

4. 行业重点数据跟踪 

煤价方面，截至 2022 年 1 月 28 日，秦皇岛港动力末煤（5500K）平仓价为 1065 元/吨，
较 2022 年 1 月 4 日 788 元/吨环比变化+35.2%。 

库存方面，截至 2022 年 1 月 28 日，秦皇岛港煤炭库存总量为 402 万吨，较去年同期减
少 102 万吨，同比变化-20.2%，较 2022 年 1 月 1 日 477 元/吨环比变化-15.7%。 

图 15：秦皇岛 Q5500动力煤价格（元）  图 16：秦皇岛港煤炭库存（单位：万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 
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5. 行业历史估值 

图 17：电力行业历史估值  图 18：燃气行业历史估值 

 

 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

6. 上周行情回顾 

表 5：上周个股涨跌幅排名 

排名 
代码 股票简称 周涨跌幅 总市值 EPS（元） PE 

涨幅前 10 个股 （%） （亿元） 2021E 2022E 2021E 2022E 

1 000692.SZ 惠天热电 4.59 23 - - - - 

2 300203.SZ 聚光科技 3.97 100 0.33 0.81 66 27 

3 603177.SH 德创环保 3.69 35 0.02 0.15 688 111 

4 603693.SH 江苏新能 2.94 155 0.78 1.19 27 18 

5 603080.SH 新疆火炬 2.63 22 - - - - 

6 601199.SH 江南水务 1.72 60 - - - - 

7 603393.SH 新天然气 1.11 97 2.74 1.51 8 15 

8 300631.SZ 久吾高科 -0.35 43 0.68 0.99 51 35 

9 600333.SH 长春燃气 -1.36 31 - - - - 

10 000531.SZ 穗恒运 A -1.43 57 - - - - 

 跌幅前 5 个股        

1 600505.SH 西昌电力 -20.52 37 - - - - 

2 300422.SZ 博世科 -18.42 37 0.44 0.58 18 14 

3 600509.SH 天富能源 -18.08 64 - - - - 

4 000862.SZ 银星能源 -17.33 54 - - - - 

5 002658.SZ 雪迪龙 -13.94 50 0.30 0.40 27 20 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

注：各公司 EPS 均采用 Wind 一致预期 
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图 19：上周申万一级行业涨跌幅排名 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 

 
图 20：上周电力、环保、燃气、水务涨跌幅 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

7. 上周行业动态一览 

表 6：上周行业动态一览 

公用事业 

南方电网：预计 2022 年底南方区域清洁能源装机将达到 2.55 亿千瓦 

南网总调水新处相关人士表示，截至 2021 年底，南方电网经营区域非化石能源装机和电量占比分别达到 55%和 49%，居世界前

列，风电、光伏发电利用率均达 99.8%，区域能源结构转型成效显著。2022 年，南方电网计划新增装机 5176 万千瓦，其中清

洁能源占比 76%。到今年年底，南方电网清洁能源装机预计将达到 2.55 亿千瓦，占比 60%，新能源装机 1.02 亿千瓦，占比

24%。【北极星太阳能光伏网】 

国家能源局：2021 年我国风电光伏发电新增装机超 1 亿千瓦 

2021 年我国风电和光伏发电新增装机规模达到 1.01 亿千瓦，其中风电新增 4757 万千瓦，光伏发电新增 5297 万千瓦。2021 年

海上风电异军突起，全年新增装机 1690 万千瓦，目前累计装机规模达到 2638 万千瓦，跃居世界第一；分布式光伏发展亮点突

出，年新增装机约 2920 万千瓦，约占光伏新增装机的 55%；第一批约 1 亿千瓦大型风电光伏基地项目建设稳步推进，目前已

开工约 7500 万千瓦。【北极星电力网新闻中心】 

中电联研究认为：全国煤电装机 2030 年达峰 

“十四五”电力行业用煤需求年均增长 2.4%左右，2030 年达 24.5-25.3 亿吨，用煤需求季节性波动强度进一步增大；发电用天

然气需求年均增长超过 10%。综合考虑煤电机组出力情况、设备升级、节能改造和参与深度调峰对煤耗的影响，预计 2025 年电

力行业用煤 25.2 亿吨左右，2030 年电力行业用煤 24.5-25.3 亿吨。【北极星电力网新闻中心】 

国家能源局发布 2021 年全国电力工业统计数据 
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1 月 25 日，国家能源局发布 2021 年全国电力工业统计数据。截至 12 月底，全国发电装机容量约 23.8 亿千瓦，同比增长

7.9%。其中，风电装机容量约 3.3 亿千瓦，同比增长 16.6%；太阳能发电装机容量约 3.1 亿千瓦，同比增长 20.9%。2021 年，全

国 6000 千瓦及以上电厂发电设备利用小时 3817 小时，比上年同期增加 60 小时。全国主要发电企业电源工程建设投资完成

5530 亿元，同比增长 4.5%，其中，水电 988 亿元，同比下降 7.4%。电网工程建设投资完成 4951 亿元，同比增长 1.1%。【国家

能源局】 

两部委发布《关于加快建设全国统一电力市场体系的指导意见》 

国家发改委、国家能源局发布《关于加快建设全国统一电力市场体系的指导意见》指出：到 2025 年，全国统一电力市场体系

初步建成，国家市场与省（区、市）/区域市场协同运行，电力中长期、现货、辅助服务市场一体化设计、联合运营，跨省跨区

资源市场化配置和绿色电力交易规模显著提高，有利于新能源、储能等发展的市场交易和价格机制初步形成。到 2030 年，全

国统一电力市场体系基本建成，适应新型电力系统要求，国家市场与省（区、市）/区域市场联合运行，新能源全面参与市场交

易，市场主体平等竞争、自主选择，电力资源在全国范围内得到进一步优化配置。【北极星电力网】 

环保 

中国环保产业发展状况报告(2021)发布 

由生态环境部科技与财务司、中国环境保护产业协会共同编制的《中国环保产业发展状况报告（2021）》发布，涉及近 16000

家环保企业样本。报告提出环保产业制约因素主要有自身造血能力差、价费机制不完善、自主创新能力不强、行业集中度较低

四大因素。【北极星大气网】 

《河北省生态环境保护“十四五”规划》印发 

日前，河北省发布《河北省生态环境保护“十四五”规划》，主要目标为绿色低碳转型成效显著、生态环境质量持续改善、生

态服务功能稳步提升、环境风险得到有效防控、现代环境治理体系加快形成。生态环境保护主要指标包括环境治理、应对气候

变化、环境风险防控、生态保护四类共 18 项。【北极星大气网】 

江苏省政府印发《关于加快建立健全绿色低碳循环发展经济体系的实施意见》 

江苏省将加快实施重点行业绿色化改造，着力推进钢铁、石化、焦化、水泥等行业超低排放改造、深度治理和工业窑炉等重点

设施废气治理升级。培育壮大绿色低碳产业，到 2025 年节能环保产业主营业务收入达到 10000 亿元。【北极星大气网】 

《河南省“十四五”制造业高质量发展规划》印发 培育壮大节能环保产业 

河南省人民政府印发《河南省“十四五”制造业高质量发展规划》，“十四五”期间，河南省将提质发展材料、装备、汽车、食

品、轻纺 5 大传统产业，培育壮大新一代信息技术、高端装备、新材料、现代医药、智能网联及新能源汽车、新能源、节能环

保 7 大新兴产业，把握政策导向，围绕碳达峰、碳中和目标节点，严控“两高一危”项目，壮大绿色产业，实现工业文明和生

态文明协调发展。【北极星大气网】 

7860 亿！江门市 2022 年重点建设项目计划（679 个） 

江门市发改委下达江门市 2022 年重点建设项目计划的通知。2022 年江门共安排全市重点建设正式项目 679 个，总投资 7860

亿元，2022 年计划投资 1158.6 亿元。其中涉及污水处理厂、生活垃圾焚烧发电等环保项目。【北极星环保网】 

资料来源：北极星电力网等，天风证券研究所 

 

8. 上周重点公司公告 

表 7：上周重点公司公告 

公告类型 公司名称 时间 公告内容 

中标 中国天楹 2021/1/24 

（1）公司预中标延吉市美丽乡村环卫一体化项目，中标金额为人民币 0.93 亿元。

（2）公司中标如皋市生活垃圾分类收集服务项目，中标金额为人民币 0.12 亿元。

（3）公司中标郸城县城区环卫作业市场化服务项目，中标金额为人民币 1.2 亿元。 

业绩快报 

津膜科技 2021/1/24 公司预计 2021 年实现归母净利 1770–2650 万元。 

国网信通 2021/1/25 
公司 2021 年度实现营业收入 74.7 亿，同比增长 6.49%；归母净利润 6.8 亿，同比增

长 11.57%。 

旺能环境 2021/1/25 
公司 2021 年度实现营业收入 32.8 亿，同比增加 93.11%；归母净利润 6.5 亿，同比

增加 23.53%。 

新天然气 2021/1/25 公司预计 2021 年度归母净利润 10.3 亿至 11.0 亿，同比增长 186%至 207%。 

首创环保 2021/1/25 公司预计 2021 年度归母净利润同比增加 50%到 60%。 

博世科 2021/1/25 公司预计 2021 年度归母净利润为亏损 1.4 亿元至 1.9 亿元。 

粤电力 A 2021/1/25 公司预计 2021 年度归母净利润为亏损 29 亿元至 35 亿元。 

隆盛科技 2021/1/26 公司预计 2021 年度归母净利润为 0.95 亿至 1.1 亿，同比增加 77.01%至 104.96%。 

皖能电力 2021/1/26 公司预计 2021 年度归母净利润为亏损 11.2 亿至 15.02 亿，同比减少 211%至 248%。 

长江电力 2021/1/26 
公司 2021 年度实现营业收入 556.90 亿，同比增长 6.49%；归母净利润 264.47 亿，

同比增长 0.57%。 

城发环境 2021/1/27 公司预计 2021 年净利润为 8.8-11.4 亿，同比增长 43.29%-85.62%，扣除非经常性损
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益后的净利润 8.3-10.9 亿，同比增长 32.48%-73.98%。 

大唐发电 2021/1/28 
公司预计 2021 年净利润-108~-90 亿元，同比减少 455.26%~396.05%；扣非后净利

润-116~-97 亿元，同比减少 419.21%~366.92%。 

京能电力 2021/1/28 
公司预计 2021 年净利润-32.10~28.08 亿元，同比减少 329.94%~301.15%；扣非后净

利润-36.94~32.92 亿元，同比减少 372.02%~342.42%。 

华电国际 2021/1/28 
公司预计 2021 年净利润-53~-45 亿元，同比减少 226.82%~207.68%；扣非后净利润

-87~-79 亿元，同比减少 336.99%~315.20%。 

国电电力 2021/1/28 
公司预计 2021 年净利润-23~-16 亿元，同比减少 154.45%~137.88%；扣非后净利润

-41~-28 亿元，同比减少 616.65%~389.42%。 

华能国际 2021/1/28 
公司预计 2021 年净利润-117~-98 亿元，同比减少 356.30%~314.68%；扣非后净利

润-140~-121 亿元，同比减少 418.35%~375.14%。 

文山电力 2021/1/28 
公司预计 2021 年净利润 0.11~0.21 亿元，同比减少 81.28%~89.83%；扣非后净利润

0.78~0.87 亿元，同比减少 7.45%~17.03%。 

国投电力 2021/1/28 
公司预计 2021 年净利润 21.5~25.5 亿元，同比减少 53.8%~61.1%；扣非后净利润

19.0~22.5 亿元，同比减少 52.8%~60.2%。 

启迪环境 2021/1/28 

公司预计 2021 年营业收入 82~92 亿元；净利润-38~-48 亿元，同比下降

147.31%~212.39%；扣非后净利润-36~-46 亿元，同比下降 123.22%~185.23%；EPS

为-2.71~-3.41 元/股。 

广州发展 2021/1/28 
公司预计 2021 年净利润 2~2.8 亿元，同比减少 69%~78%；扣非后净利润 0.05~0.85

亿元，同比减少 89%~99%。 

豫能股份 2021/1/28 
公司预计 2021 年营业收入 101.75~106.75 亿元；净利润-18.5~-21 亿元；扣非后净

利润-18.77~21.27 亿元；EPS 为-1.36~-1.55 亿元。 

韶能股份 2021/1/28 

公司预计 2021 年归属于上市公司股东的净利润 0.22~0.32 亿元，同比下降

85.06%~89.73%；扣非后净利润-0.23~-0.13 亿元，同比下降 106.27%~111.24%；EPS

为 0.02~0.03 元/股。 

景津装备 2021/1/28 
公司预计 2021 年净利润 1.15~1.72 亿元，同比增加 22%~33%；扣非后净利润

1.16~1.73 亿元，同比增加 23%~35%。 

江苏新能 2021/1/28 
公司预计 2021 年净利润 3.09 亿元左右，同比增长 101%左右；扣非后净利润 3.02

亿元左右，同比增长 106%左右。 

经营数据 

华电国际 2021/1/24 

公司及其子公司 2021 年累计完成发电量 2328.01 亿千瓦时，同比增长 7.52%；上网

电量 2188.16 亿千瓦时，同比增长 7.67%；市场化交易电量占比 63.80%；平均上网

电价为 430.02 元/兆瓦时。 

浙能电力 2021/1/24 
公司及其子公司 2021 年完成发电量 1469.73 亿千瓦时，上网电量 1389.95 亿千瓦

时，分别同比增长 29.24% 和 29.70%。 

伟明环保 2021/1/24 
公司及其子公司 2021 年累计发电 25.60 亿度，累计上网电量 21.01 亿度，平均上网

电价 0.598 元/度。 

粤电力 A 2021/1/25 

公司 2021 年度完成发电量 1198.69 亿千瓦时，同比增加 62.53%；其中煤电 999.83

亿千瓦时，气电 169.60 亿千瓦时，风电 17.93 亿千瓦时，水电 3.44 亿千瓦时，生

物质电 7.89 亿千瓦时。 

国电电力 2021/1/26 
公司 2021 年度完成发电量 4640.96 亿千瓦时，同比降低 3.62%；其中煤电 3895.91

亿千瓦时，水电 588.78 亿千瓦时，风电 151.97 亿千瓦时，光伏 4.29 亿千瓦时。 

内蒙华电 2021/1/26 

公司 2021 年度完成发电量 572.13 亿千瓦时，同比降低 0.86%，上网电量 530.19 亿

千瓦时，同比降低 0.91%；其中市场化交易电量为 329.32 亿千瓦时，占上网电量比

例为 62.11%。 

京能电力 2021/1/28 

公司 2021 年第四季度完成发电量 184.07 亿千瓦时，同比降低 7.16%，完成上网电

量 169.59 亿千瓦时，同比降低 2.48%；2021 全年完成发电量 721.38 亿千瓦时，同

比降低 2.48%，完成上网电量 665.01 亿千瓦时，同比降低 2.67%。 

公司债券 

首创环保 2021/1/25 公司拟公开发行可续期公司债券，规模 60 亿元，单位面值 100 元。 

华能国际 2021/1/27 
子公司华能国际电力江苏能源开发有限公司完成 2022 年度第一期超短期融资券的

发行，发行额 3 亿元，发行利率 2.32%。 

申能股份 2021/1/28 
公司 2022 年面向专业投资者公开发行绿色公司债券（专项用于碳中和）（第一期）

发行完成，总规模 12 亿元，发行价格 100 元/张，期限 3 年，票面利率 2.65%。 

重大合同 佛燃能源 2021/1/27 
公司签署管道气合同，合同期 2022 年至 2026 年，月合同量 4900 万方，价格与 JJC

挂钩。 

对外投资 伟明环保 2021/1/24 （1）公司签署合资协议，投资红土镍矿冶炼年产高冰镍含镍金属 4 万吨(印尼)项
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目，年产高冰镍含镍金属 4 万吨，项目总投资不超过 3.9 亿美元。（2）公司已获得

盛运环保 51%股份，成为控股股东。 

伟明环保 2021/1/26 
公司以自有资金不超过人民币 1.2 亿元投资、建设、运营温州永强生活垃圾焚烧发

电厂厨余垃圾处理项目。 

吉电股份 2021/1/27 公司拟成立全资子公司海南吉能新能源有限公司，注册资本金 0.5 亿元。 

太阳能 2021/1/27 
公司以子公司崇阳公司为主体，投资建设中节能崇阳沙坪 98 兆瓦农光互补光伏发

电项目，投资总额为 4.5 亿元。 

深圳能源 2021/1/28 
公司全资子公司深圳能源光明电力有限公司拟投资建设深圳能源光明电源基地项

目，总投资 60.7 亿元。 

股份增减持 

上海洗霸 2021/1/27 
徐爱东已通过集中竞价方式减持 125 万股，占公司总股本的 1%，减持金额 0.24 亿

元。 

上海洗霸 2021/1/28 
徐爱东拟通过集中竞价方式减持 250.59 万股，占公司总股本的 2%，价格区间为

18.67~26.5 元/股，实施期间为 2022 年 2 月 10 日至 2022 年 8 月 8 日。 

大唐发电 2021/1/28 
天津津能已通过集中竞价方式减持公司股份 934.4 股，约占公司总股本的 0.05%,总

金额 0.25 亿元，计划期限已届满并结束。 

关联交易 

国电电力 2021/1/24 
春晖环保收购公司控股子公司科环集团，交易完成后，公司持有的科环集团 39.19%

股权置换为持有春晖环保 39.19%股权。 

玉禾田 2021/1/26 公司向内江高能提供垃圾清运及路面保洁服务，预计年服务费约 2600 万元。 

吉电股份 2021/1/27 
公司拟参与设立电投碳中和产业链氢能一期股权投资合伙企业，整体规模不超过 5

亿元，公司拟出资不超过 1.5 亿元。 

东江环保 2021/1/27 
公司预计 2022 年与关联方广晟集团、汇鸿集团、揭阳欧晟、东江威立雅、安佳泰

发生关联交易，预计总金额不超过 2.88 亿元（不含税）。 

其他 

长源电力 2021/1/25 公司证券事务代表周峰辞职。 

重庆燃气 2021/1/25 公司董事任庆扬辞去董事职务，董事会提名孙莉为公司董事人选。 

吉电股份 2021/1/27 公司聘任纪连举先生为副总经理。 

长江电力 2021/1/27 公司聘任薛宁先生为董事会秘书。 

江苏新能 2021/1/28 公司 2021 年需计提资产减值准备 2.18 万元。 

福能股份 2021/1/28 马信明先生辞去副总经理职务。 

资料来源：公司公告，天风证券研究所 
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